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ВВЕДЕНИЕ

Важность отчетности определяется тем, что в условиях рыночной экономики бухгалтерская (финансовая) отчетность хозяйствующих субъектов становится основным средством коммуникации и важнейшим элементом информационного обеспечения финансового менеджмента. В настоящее время известны различные методики чтения и анализа финансовой отчетности.

Таблица 1

	Наименование
	Содержание
	Значение

	1.Анализ абсолютных показателей
	Состоит в оценке важнейших результирующих статей отчетности (выручки, чистой прибыли, суммы активов, величины акционерного капитала, заемных средств и т. д.)
	Позволяет оценить статьи отчетности в статике и динамике

	2.Горизонтальный анализ
	Состоит в сравнении каждого значения отчетности с предыдущим годом, расчете темпов их роста (индексный анализ)
	Позволяет отслеживать и прогнозировать структурные сдвиги в составе источников средств и направлениях их использования

	3.Вертикальный анализ
	Состоит в расчете структуры обобщающих итоговых статей отчетности и составлении динамических рядов (процентный анализ)
	Позволяет отслеживать и прогнозировать структурные сдвиги в составе источников средств и направлениях их использования

	4.Анализ коэффициентов (относительных показателей)
	Состоит в расчете соотношений между отдельными статьями отчетности компании, определении взаимосвязи между показателями
	Позволяет провести сравнительный анализ эффективности:

- с предшествующими (удачными) годами;

-с запланированными показателями

	5. Сравнительный анализ
	Заключается в сравнении основных показателей деятельности предприятия и его подразделений, а также сравнений с показателями конкурентов, со среднеотраслевыми, с передовыми в отрасли
	Позволяет провести сравнительный анализ эффективности с другими предприятиями, а также осуществить рейтинговую оценку предприятия по различным количественным критериям

	6.Факторный анализ
	Состоит в количественном определении влияния отдельных факторов на результативные показатели
	Позволяет оценить степень влияния того или иного фактора и принять соответствующее управленческое решение (например, для устранения негативного воздействия) или поиск резервов для дальнейшего развития.


Название курсовой работы «Финансово-экономический анализ деятельности предприятия». Финансовый анализ как исследовательско-оценочный процесс включает три основных блока: анализ финансового состояния;  анализ финансовых результатов; оценка и прогноз вероятности банкротства.

Целью данной курсовой работы является усвоение студентами методики анализа финансового состояния и получение практических навыков аналитической работы в данной сфере, развитие умения самостоятельно обобщать информацию, делать соответствующие выводы и подготавливать квалифицированные рекомендация и предложения. Курсовая работа выполняется в соответствии с заданием по данным бухгалтерской отчетности на начало и конец анализируемого периода. Допускается использование студентами бухгалтерской документации конкретного предприятия. Опираясь на аналитические способы и приемы, методики студенты должны выполнить все необходимые расчеты, проанализировать их результаты, выявить положительные и отрицательные тенденции в деятельности предприятия , разработать мероприятия по улучшению производственно- хозяйственной деятельности и дать их оценку. 

Содержание курсовой работы:

Титульный лист 

Содержание (с указанием страниц)

Введение

Глава 1.  Анализ финансового состояния предприятия

1.1 Анализ размещения средств в активах и источников их формирования 

1.2 Анализ ликвидности и платежеспособности

1.3 Анализ финансовой устойчивости

1.4 Анализ деловой активности и эффективности деятельности предприятия 

      ГЛАВА 2. Анализ финансовых результатов деятельности предприятия 

2.1. Анализ уровня и динамики финансовых результатов

2.2.Анализ и оценка эффективности деятельности предприятия

Заключение: Общие выводы и мероприятия по повышению эффективности хозяйственной деятельности предприятия.

Список литературы

Приложения (бухгалтерская отчетность)

МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ:

Для удобства большинство расчетов целесообразно представить в виде таблиц, а для наглядности изображения использовать графики и диаграммы. Количество страниц машинописного текста в пределах 30 страниц, шрифт 14, интервал 1,5. Размеры полей: верхнее – 20; нижняя – 20; левая -30; правая – 15. Каждую главу следует начинать с новой страницы.

Каждая таблица должна иметь заголовок, который помещается под словом «таблица»

Во введении необходимо изложить сущность и роль финансового анализа в управлении предприятием, взаимосвязь его с другими экономическими дисциплинами, отметить основных пользователей результатов финансового анализа. Особое внимание уделить цели данной работы и используемым в ней способам обработки экономической информации и методикам расчетов. Сформулировать задачи, которые необходимо решить для достижения цели. Информационная база (перечисляются источники информации, необходимые для проведения финансового анализа –формы отчетности)

В первой главе дается краткая характеристика предприятия и оценка уровня аналитической работы; выполняется анализ по данным ф. №1 бухгалтерского баланса.

Во второй главе выполняется анализ по данным ф. № 2 бухгалтерского баланса.

Заключение:  делаются общие выводы о финансовом положении предприятия и предлагаются мероприятия по улучшению финансового состояния предприятия.

ГЛАВА 1. АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ

1.1.Краткая характеристика предприятия и оценка уровня аналитической работы

Краткая характеристика предприятия должна содержать информацию, касающуюся ее организационно-правовой формы, даты создания, отраслевой принадлежности, основных видов деятельности.

Кроме того, в разделе необходимо отразить особенности организации аналитической работы: существует ли в организации подразделение, занимающееся выполнением аналитических функций. Можно также отметить, для каких целей, для принятия каких управленческих решений используется анализ финансового состояния организации.

В конце раздела необходимо дать заключение об общем состоянии и уровне аналитической работы в организации.

1.2.Анализ размещения средств в активах и источники их формирования

Финансовое состояние предприятия во многом зависит от того, насколько рационально размещены средства (имущество) в активах и насколько правильно сформированы источники их финансирования. Для проведения анализа необходимо произвести группировку статей бухгалтерского баланса, т.е. составить сравнительный аналитический баланс, в котором объединяют в группы однородные статьи. При этом сокращается число статей баланса, что повышает его наглядность и позволяет сравнивать  с балансами других предприятий. Этот баланс охватывает много важнейших показателей, характеризующих статику и динамику финансового состояния организации.

         Таблица 1.1

Аналитические группировки статей актива баланса.

	Актив баланса
	За прошлый год
	За отчетный год
	Абсолютное отклонение

тыс.руб.
	Изменение в удельных весах

%
	Темп роста, %

%

	
	Тыс. руб
	%к итогу
	Тыс. руб.
	% к итогу
	
	
	

	Имущество всего
	
	
	
	
	
	
	

	Иммобилизационные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Запасы
	
	
	
	
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	

	Денежные средства
	
	
	
	
	
	
	


Таблица 1.2.

Аналитические группировки статей актива баланса.

	Пассив баланса
	За прошлый год
	За отчетный год
	Абсолютное отклонение

Тыс.руб.
	Изменение в удельных весах %

	
	Тыс. руб.
	%к итогу
	Тыс. руб.
	%к итогу
	
	

	Источники имущества всего
	
	
	
	
	
	

	Собственный капитал
	
	
	
	
	
	

	Заемный капитал
	
	
	
	
	
	

	Долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	

	Краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	


Целесообразно также по данным таблиц 1.1 и 1.2 построить круговые или столбиковые диаграммы по структуре имущества и его источников и сделать выводы о характере изменений 

При оценке имущественного положения исследуемого предприятия необходимо учесть, что в мировой практике существует понятие «рациональной структуры баланса», которая определяется «золотым» правилом финансирования: имущество, которое обращается долго- и средне срочно должно формироваться за счет источников с таким же сроком погашения. Таким образом, основной капитал должен формироваться не только за счет собственных источников, но и за счет долгосрочных обязательств, т.е. за счет долгосрочных источников вообще. В этом случае (если сумма III и IV разделов  пассива больше I раздела актива баланса) предприятие располагает собственными оборотными средствами (оборотным и рабочим (или функционирующим) капиталом, что является положительным фактом в деятельности предприятия.

Другим признаком рациональной структуры баланса является некоторое соответствие между соотношениями внеоборотных и текущих активов с одной стороны и источников собственных средств и обязательств с другой (правило вертикальной структуры баланса). Данные соотношения зависят от отрасли, специфики каждого конкретного предприятия, прибыльности различных видов активов и т.д., но большую финансовую устойчивость имеет  предприятие, на котором собственные средства больше, чем заемные, и соотношение внеоборотных и текущих активов таково, что соблюдается «золотое» правило финансирования.

После общей оценки изменения имущества предприятия осуществляется анализ его составных частей, а именно – долгосрочных (внеоборотных) и текущих (оборотных) активов.

Результаты расчетов с выводами и диаграммами приводятся

в табличной форме (табл.1.3., 1.4.)
Определить и сравнить величину Рабочего капитала (РК):  РК=
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Другим признаком рациональной структуры баланса является некоторое соответствие между соотношениями внеоборотных и текущих активов с одной стороны и источников собственных средств и обязательств с другой (правило вертикальной структуры баланса). Данные соотношения зависят от отрасли, специфики каждого конкретного предприятия, прибыльности различных видов активов и т.д., но большую финансовую устойчивость имеет  предприятие, на котором собственные средства больше, чем заемные, и соотношение внеоборотных и текущих активов таково, что соблюдается «золотое» правило финансирования.

После общей оценки изменения имущества предприятия осуществляется анализ его составных частей, а именно – долгосрочных (внеоборотных) и текущих (оборотных) активов.

Таблица 1.3.

Динамика состава и структуры внеоборотных активов

	Наименование
	За прошлый год
	За отчетный год
	Отклонение, т.р.
	Темп прироста

%

	
	Тыс. руб.
	% к итогу
	Тыс. руб.
	% к итогу
	
	

	Внеоборотные активы всего
	
	
	
	
	
	

	В том числе
	
	
	
	
	
	

	Нематериальные активы
	
	
	
	
	
	

	Основные средства
	
	
	
	
	
	

	Незавершенное строительство
	
	
	
	
	
	

	Прочие долгосрочные финансовые вложения
	
	
	
	
	
	

	Прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	


Таблица 1.4

 Динамика состава и структуры текущих активов

	Наименование
	За прошлый год
	За отчетный год
	Отклонение, т.р.
	Темп

роста %

%

	
	Тыс. руб.
	% к итогу
	Тыс. руб.
	% к итогу
	
	

	Оборотные средства, всего
	
	
	
	
	
	

	В том числе
	
	
	
	
	
	

	1.1.Производственные запасы
	
	
	
	
	
	

	1.2.Незавершенное производство
	
	
	
	
	
	

	1.3.НДС по приобретенным ценностям
	
	
	
	
	
	

	1.4.Готовая продукция
	
	
	
	
	
	

	1.5.Товары отгруженные
	
	
	
	
	
	

	1.6.Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	

	1.7.Денежные средства
	
	
	
	
	
	

	1.8.Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	


Сравнивая отношения прироста основных и оборотных средств к приросту валюты баланса, с одной стороны и отношение прироста собственных и заемных средств к валюте баланса можно сделать вывод о том, через какие источники преимущественно осуществлялось финансирование предприятия и в какие активы они были размещены. Если использовались следующие обозначения : 

∆ВА/ ∆Б и ∆ОбС/∆Б ; ∆ИСС/∆Б и ∆ЗС/∆Б ,

где

∆ВА, ∆ОбС- соответственно прирост внеоборотных активов и оборотных средств; 

∆Б- прирост валюты баланса;

∆ИСС, ∆ЗС- соответственно прирост собственных и заемных средств.
1.2.Анализ ликвидности баланса предприятия.

Одним из показателей, характеризующих ФСП, является его платежеспособность, т.е. возможность наличными денежными ресурсами своевременно погасить свои платежные обязательства.

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения.

Наиболее мобильной частью ликвидных средств являются деньги и краткосрочные финансовые вложения. Ко второй группе относятся готовая продукция, товары, отгруженные и дебиторская задолженность. Ликвидность этой группы текущих активов зависит от своевременности отгрузки продукции, оформления банковских документов, скорости платежного документооборота в банках, от спроса на продукцию, ее конкурентоспособности, платежеспособности покупателей, форм расчетов и др.

Значительно больший срок понадобится для превращения производственных запасов и незавершенного производства в готовую продукцию,  а затем в денежную наличность. Поэтому они отнесены к третьей группе. И, наконец, к труднореализуемым активам (четвертая группа) отнесены все внеоборотные активы, которые не могут быть реализованы в срочном или среднесрочном порядке.

В табл.1.5. приведена классификация активов по ликвидности и обязательств по срочности (в порядке снижения).
Таблица 1.5.

Анализ ликвидности баланса с помощью с помощью перегруппированной структуры баланса
	Актив
	За прошлый год
	За отчетный год
	Пассив
	За прошлый год
	За отчетный год
	Платежный излишек или недостаток

	
	Тыс. руб.
	Тыс. руб.
	
	Тыс. руб.
	Тыс. руб.
	За прошлый год
	За отчетный год

	1.Наиболее ликвидные активы
	
	
	1.Наиболее срочные обязательства
	
	
	
	

	2.Быстрореализуемые активы
	
	
	2.Краткосрочные пассивы
	
	
	
	

	3.Медленно реализуемые активы 
	
	
	3.Долгосрочные пассивы
	
	
	
	

	4. Труднореализуемые активы
	
	
	4.Постоянные пассивы
	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	
	БАЛАНС
	
	
	
	


Используя обозначения, представленные в таблице 1.5. условия ликвидности баланса можно записать следующим образом.

Как было отмечено ранее уровень платежеспособности характеризуется в первую очередь рядом показателей ликвидности. Степень ликвидности фирмы определяется ее способностью обратить свои активы за довольно короткое время в наличность, не обесценивая заметно их стоимость, с целью покрытия своих краткосрочных обязательств. 
Таблица 1.5.1.

Для абсолютной ликвидности баланса должна выполняться система неравенств:

	
	За прошлый год
	За отчетный год

	А1
	≥
	П1
	
	≥
	
	
	≥
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	≥
	П2
	
	≥
	
	
	≥
	

	А3
	≥
	П3
	
	≥
	
	
	≥
	

	А4
	≤
	П4
	
	≤
	
	
	≤
	


Баланс абсолютно не ликвиден, предприятие не платежеспособно, если имеет место состояние противоположное абсолютной  ликвидности:

А1≤П1; А2≤П2; А3≤П3; А4≤П4.

Степень ликвидности фирмы определяется ее способностью обратить свои активы за довольно короткое время в наличность, не обесценивая заметно их стоимость, с целью покрытия своих краткосрочных обязательств. Если показатели ликвидности предприятия ухудшаются, значит, руководство фирмы не способно эффективно управлять своими активами т обязательствами, что может привести либо к продаже долгосрочных активов, либо к неплатежеспособности и банкротству. Снижение ликвидности – это снижение рентабельности фирмы, рост убытков, потеря контроля в управлении капиталом. Поэтому ликвидности придается такое большое значение. Кроме предварительного анализа ликвидности с помощью перегруппированной структуры баланса производится количественная оценка ликвидности путем расчета следующих коэффициентов:

Коэффициент текущей ликвидности. Коэффициент ликвидности численно выражает отношение текущих активов к текущим пассивам. При значении коэффициента текущей ликвидности около 1,8-2 предприятие по этому показателю считается достаточно благополучным. Коэффициент текущей ликвидности получил наиболее широкое применение в практической кредитной и инвестиционной деятельности. Подобное положение обусловливается не только простотой его расчета и доступностью необходимой для этого финансовой информации, но и содержательностью его интерпретации.

Численное значение коэффициента ликвидности показывает, во сколько раз стоимостная оценка текущих активов превышает величину существующих на момент оценки краткосрочных финансовых обязательств. Этот показатель отражает гипотетическую возможность фирмы, реализовав свои текущие активы, осуществить расчет по всем текущим обязательствам.

Коэффициент быстрой ликвидности. Этот коэффициент показывает соотношение более ликвидной части активов к величине текущих пассивов. Количественно он определяется как частное от деления стоимости текущих активов без учета стоимости запасов на объем текущих пассивов. Рекомендуемое значение этого коэффициента 0,5-1. По своей практической важности данный коэффициент не уступает рассмотренному выше коэффициенту текущей ликвидности. Многие банковские специалисты при принятии решений о предоставлении кредитов полагаются на него даже в большей степени, чем на последний.

Коэффициент абсолютной ликвидности. Дополняет два рассмотренных выше коэффициента и дает более полное представление о структуре текущих активов в сопоставлении с величиной текущих пассивов. Он показывает, каково соотношение текущих активов в наиболее ликвидной форме, т. е. в денежной форме, к величине текущих пассивов. Рекомендуемое его значение 0, 05-0, 2. Практическая важность этого показателя в том, что очень часто неплатежеспособными оказываются фирмы, имеющие значительные запасы других, менее ликвидных, видов текущих активов, но не имеющие достаточно денежных средств для оплаты долгов и текущего финансирования.

Показатели ликвидности дают общее представление о соотношении различных элементов текущих активов и пассивов предприятия. Их важность обусловливается традиционным местом и значением в процессе принятия решений в практической финансовой деятельности. Однако при всей их значимости для получения более полной картины о состоянии ликвидности и уровне платежеспособности они дополняются рядом других расчетных коэффициентов.

Коэффициент маневренности собственных оборотных средств. Данный коэффициент показывает, какая часть объема собственных оборотных средств приходится на более мобильную составляющую текущих активов – денежные средства. Определяется он отношением величины объема денежных средств к величине собственных оборотных средств.

Результаты расчета сводятся в таблицу 1.6, с помощью данных которой устанавливаются положительные и отрицательные тенденции изменения ликвидности и платежеспособности, изображаются графически и делаются выводы о возможных вариантах улучшения ситуации.

Результаты расчета сводятся в таблицу 1.6, с помощью данных которой устанавливаются положительные и отрицательные тенденции изменения ликвидности и платежеспособности, делаются выводы о возможных вариантах улучшения ситуации.

Таблица 1.6

Динамика показателей, характеризующих

 ликвидность предприятия.

	Показатели
	За прошлый год
	За отчетный год
	Абс.отклонение
	Темп роста.%



	1.Величина собственных средств (функционирующий капитал) 
	
	
	
	

	2.Величина собственных оборотных средств (оборотный капитал) 
	
	
	
	

	3.Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	
	

	4.Коэффициент абсолютной ликвидности (платежеспособности)
	
	
	
	

	6.Доля оборотных средств в активах 
	
	
	
	

	7.Доля производственных запасов в текущих активах 
	
	
	
	

	8.Коэффициент обеспеченности запасов и затрат собственными оборотными средствами 


	
	
	
	

	9.Коэффициент маневренности функционирующего капитала 
	
	
	
	

	10.Величина чистых текущих активов

(итог раздела II баланса, уменьшенный на величину НДС, задолженности учредителей в уставный капитал и собственных акций, выкупленных у акционеров, а также на сумму краткосрочных кредитов и займов, кредиторской задолженности, задолженности перед участниками (учредителями) по выплате доходов и прочих краткосрочных обязательств)
	
	
	
	

	11.Отношение краткосрочной задолженности к собственному капиталу
	
	
	
	

	12.Доля дебиторской задолженности в текущих активах
	
	
	
	

	13.Доля высоко ликвидных активов в текущих активах
	
	
	
	

	14.Доля наименее ликвидных активов 

(запасов, затрат) в текущих активах
	
	
	
	


1.3Анализ финансовой устойчивости.

В условиях рыночной экономики важное значение приобретает финансовая независимость предприятия от внешних заемных источников. Запас источников собственных средств - это запас финансовой устойчивости предприятия при наличии превышения собственных средств над заемными. Абсолютные показатели финансовой устойчивости - это показатели, характеризующие состояние запасов и обеспеченность их источниками формирования.
Обобщающим показателем финансовой независимости яв​ляется излишек или недостаток источников средств для форми​рования запасов, который определяется в виде разницы величи​ны источников средств и величины запасов. 
Общая величина запасов = 3П
Для характеристики источников формирования запасов и затрат используется несколько показателей, которые отражают различные виды источников.
1. Наличие собственных оборотных средств:

2.
Наличие собственных и долгосрочных заемных источни​ков формирования запасов или функционирующий капитал (КФ):
3.
Общая величина основных источников формирования за​
пасов (собственные и долгосрочные заемные источники + крат​косрочные кредиты и займы — внеоборотные активы):
Трем показателям наличия источников формирования за​пасов соответствуют три показателя обеспеченности запасов источниками формирования:
1.
Излишек (+) или недостаток (—) собственных оборотных средств: ±ФС = СОС – Зп 
2.
Излишек (+) или недостаток (—) собственных и долго​ срочных заемных источников формирования запасов:
±Фт = КФ – Зп 
3.
Излишек (+) или недостаток (—) обшей величины ос​новных источников для формирования запасов: ±Ф° = ВИ - Зп
С помощью этих показателей мы можем определить трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации:
Таблица 1.7
Сводная таблица показателей по типам финансовых ситуаций
	Показатели
	Тип финансовой ситуации

	
	Абсолютная независимость
	Нормальная независимость
	Неустойчивое состояние
	Кризисное
состояние

	± Фс = СОС-Зп
	Фс>0(1)
	Фс < 0 (0)
	Фс < 0 (0)
	Фс < 0 (0)

	± Фт = КФ - Зп
	Фт>0(1)
	Фт>0(1)
	Фт < 0 (0)
	Фт < 0 (0)

	± Ф° = ВИ-Зп
	Ф°>0(1)
	Ф°>0(1)
	Ф°> 0(1)
	Ф° < 0(0)


Возможно выделение 4 типов финансовых ситуаций:
1.Абсолютная независимость финансового состояния. Этот тип ситуации встречается крайне редко, представляет собой край​ний тип финансовой устойчивости и отвечает следующим условиям:
+ Фс > 0; + Ф1 >0; + Фо > 0; т.е. трехкомпонентный показа​тель типа ситуации:  S(Ф) = (1, 1, 1);
2.Нормальная независимость финансового состояния, которая гарантирует платежеспособность:
± Фс= < 0; ± Фт > 0; ± Фо > 0; т.е. S(Ф) = (0, 1, 1);
3.Неустойчивое финансовое состояние, сопряженное с нарушением платежеспособности, но при котором все же сохраняется возможность восстановления равновесия путем пополнения источников собственных средств за счет сокра​щения дебиторской задолженности, ускорения оборачивае​мости запасов: + Фс< 0; + Фт < 0; ± Ф° > 0; т.е. S(Ф) = (0, 0, 1)
4.
Кризисное финансовое состояние, при котором предприятие полностью зависит от заемных источников финансирования. Собственного капитала и долго- и краткосрочных кредитов и займов не хватает для финансирования матери​альных оборотных средств, то есть пополнение запасов идет за счет средств, образующихся в результате замедления погашения кредиторской задолженности, т.е. S(Ф) = (0, 0, 0).

Таблица 1.7.1 

Классификация типа финансового состояния предприятия.
	Показатели
	На начало периода
	На конец года
	Изменение за период

	1. Источники собственных средств(СК)
	
	
	

	2. Внеоборотные активы
	
	
	

	3. Наличие собственных оборотных средств (СОС) 
	
	
	

	4. Долгосрочные обязательства
	
	
	

	5. Наличие собственных оборотных и долгосрочных заемных средств 
Функционирующий капитал (КФ)
	
	
	

	6. Краткосрочные обязательства и кредиторская задолженность
	
	
	

	7. Общая величина источников формирования запасов и затрат ВИ)
	
	
	

	8. Общая величина запасов и затрат (33)
	
	
	

	9. S1(+-Фс = СОС – 33) 
	
	
	

	10. S2(Фт - КФ – 33) 
	
	
	

	11. S3(Фо = ВИ – 33) 
	
	
	

	12. Трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации
	-- +S(S1,S2,S3)


Кроме абсолютных показателей финансовую устойчивость характеризует относительные коэффициенты.
Но наиболее обобщающим критерием (количественным показателем) оценки финансовой устойчивости является степень обеспеченности запасов и затрат различными видами источников средств для формирования запасов и затрат. Поэтому наиболее информативен расчет показателей финансовой устойчивости по источникам покрытия потребностей предприятия в запасах и затратах. 

Запасы  и затраты (33) рассчитываются по следующей формуле:

Таблица 1.7.

Система показателей финансовой устойчивости

	Наименование показателя 
	Значение
	Прошлый год
	Отчетный год

	1.коэффициент концентрации собственного капитала (автономии или финансовой независимости)
	Отражает долю владельцев предприятия в общей сумме средств, авансированных в его деятельности. Так же характеризует независимость от внешних, заемных источников средств. Рекомендуемое значение >0,5. 
	
	

	2.Коэффициент финансовой устойчивости 
	Показывает на сколько возрастает финансовая устойчивость предприятия с введением в структуру баланса долгосрочных обязательств. Рекомендуемое значение>0,5-0,6
	
	

	3.Коэффициент концентрации заемного капитала
	Отражает долю заемных источников в общей их сумме и имеет рекомендуемое значение≤0,5
	
	

	4.коэффициент соотношения заемного и собственного капитала.
	Показывает сколько руб. заемных средств приходится на 1 руб. собственных. Для нормальной финансовой устойчивости должен быть<1,0
	
	

	5.Коэффициент маневренности собственных средств  
	Показывает, какая часть собственных средств вовлечена в хозяйственный оборот, т.е. используется для финансирования текущей деятельности, а какая часть - капитализирована
	
	

	6.Коэффициент инвестирования 
	Отражает насколько основные средства и прочие внеоборотные активы сформированы за счет собственных источников, должен быть≥1,0
	
	

	7.Коэффициент финансирования 
	Показывает на сколько хозяйственная деятельность финансируется за счет данных источников, рекомендуемое значение ≥1,0
	
	

	8.Коэффициент покрытия обязательств притоком денежных средств (коэф.Бивера)
	Характеризует уровень покрытия задолженности притоком денежных средств, который состоит из чистой прибыли и амортизации (изменение оборотного капитала и капиталовложениями в данном случае можно пренебречь) По международным стандартам рекомендуемое значение находится в интервале 0,17-0,40
	
	

	9.Интервал самофинансирования, дни
	Отражает уровень резервов у предприятия для финансирования своих затрат (без амортизации) за счет ликвидных активов. В международной практике считается нормальным, если данный показатель превышает 360 дней 
	
	

	10.Коэффициент реальной стоимости  имущества (коэффициент реальной стоимости основных и материальных оборотных средств в имуществе предприятия)
	По сути, в числителе - это средства производства, необходимые для осуществления основной деятельности, т.е. производственной потенциал предприятия, следующий коэффициент отражает долю в составе имущества, обеспечивающую основную деятельность предприятия 
	
	

	11. Коэффициент реальной стоимости основных средств в имуществе предприятия 
	Отражает долю имущества, непосредственно участвующего в производственном процессе в качестве средств производства.
	
	


Аналогично предыдущим аналитическим расчетам данные показатели определяются за ряд периодов (лет, кварталов и др.) и делаются выводы об изменении финансового состояния предприятия 
 1.4. Оценка деловой активности и эффективности деятельности

Традиционно экономический анализ занимается сопоставлением фактических данных о результатах производственно- хозяйственной деятельности предприятия с плановыми (или отчетных с базисными) показателями. Затем общая сумма отклонений раскладывается на отдельные суммы обусловленные влиянием различных факторов. В рыночной экономике самым главным мерилом эффективности работы является результативность, основные задачи анализа которой заключаются в том что бы: 

· Определить достаточность доступных результатов для рыночной финансовой устойчивости предприятия;

· Изучить источники возникновения и особенности воздействия на результативность отдельных факторов;

· Рассмотреть основные направления дальнейшего развития анализируемого объекта

По данным внешней отчетности можно проанализировать следующие показатели: показатели деловой активности, экономический эффект (прибыль), показатели экономической эффективности (рентабельности). Одним из важнейших направлений результативности является оценка деловой активности, которая проявляется в динамичном развитии предприятия, достижении поставленных им целей, что отражает абсолютные стоимостные и относительные показатели.

Показатели деловой активности позволяют оценить эффективность использования средств предприятия и выражаются в оценке оборачиваемости активов, которая рассматривается как скорость превращения активов в денежную форму и потому влияет на платежеспособность. Таким образом, деловая активность в финансовом аспекте проявляется в скорости оборота средств и анализ ее заключается в исследовании уровней и динамики разнообразных коэффициентов- показателей оборачиваемости. При этом необходимо учитывать что: 

-от скорости оборота средств зависит размер годового оборота;

-с размерами оборота, а следовательно и с оборачиваемостью, связана относительная величина условно- постоянных расходов: чем быстрее оборот тем меньше на один оборот приходится этих расходов;

- ускорение оборота на той или иной стадии кругооборота зависти от того, как быстро совершается оборот на других стадиях.

Показатели деловой активности отражают результаты и эффективность текущей основной производственной деятельности. Оценка деловой активности на качественном уровне производится путем сравнения деятельности данного предприятия и аналогичных по профилю (сфере использования капитала) предприятий. Качественными критериями являются: широта рынков сбыта продукции, наличие продукции, поставляемой на экспорт, репутация предприятия, выражающаяся в известность клиентов, пользующихся услугами предприятия и д.р.

Количественная оценка выполняется по двум направлениям: степень выполнения плана по основным показателям, обеспечение темпов их роста и уровень эффективности использования ресурсов предприятия.

При  ализации первого направления анализа необходимо учитывать и давать оценку сравнительной динамики основных показателей. Так, например, оптимально следующее соотношение:

Тп > Тр >ТАВ..к >100%, где

Тп , Тр ,ТАВ..к – соответственно темп изменения прибыли, рентабельности, авансированного капитала.

Эта взаимозависимость означает что:  

· Экономический потенциал предприятия возрастает; 

· По сравнению с увеличением экономического потенциала объем реализации возрастает более высокими темпами, т.е. ресурсы предприятия используются более эффективно;

· Прибыль возрастает опережающими темпами, что свидетельствует об относительном снижении издержек производства и обращения 

Приведенное соотношение можно назвать «Золотым правилом экономики предприятия». В практике хозяйствования различных предприятий возможны отклонения от этой идеальной зависимости, но не всегда их следует рассматривать как негативные.

Реализация второго направления деловой активности (определение уровня эффективности использования ресурсов) осуществляется с помощью расчета различных показателей, характеризующих эффективность использования материальных, трудовых и финансовых ресурсов. В свою очередь они подразделяются на две группы: 

Первая группа - общие показатели оборачиваемости активов:

· Коэффициент общей оборачиваемости авансированного капитала (ресурсоотдачи) или коэффициент трансформации показывает (КАВК), сколько раз за год совершается полный цикл производства и обращения, приносящий соответствующий эффект в виде прибыли или сколько денежных единиц реализованной продукции принесла каждая единица  активов. Рост показателя в  динамике- благоприятная тенденция , но чем выше показатель, тем больше износ основных средств. Определяет ее как отношение выручки за период к сре5дней величине общих активов (валюте баланса).

· Коэффициент оборачиваемости мобильных средств(Кмс) отражает скорость оборота всех оборотных средств (текущих активов) и определяется как соотношение выручки от  реализации продукции (работ, услуг) к средней сумме оборотных средств.

· Коэффициент фондоотдачи показывает (Кф) эффективность использования основных средств предприятия (в оборотах). Его рост может быть достигнут или из повышения объема реализации продукции или за счет более высокого технического уровня основных средств. Чем выше фондоотдача, тем меньше издержек отчетного периода. Низкий уровень показателя свидетельствует или о недостатке объема реализации или о слишком высоком уровне вложений в эти виды активов.

Вторая группа - показатели управления активами.

 К ним относятся:

· Коэффициент оборачиваемости собственного капитала (Кск), который характеризует различные аспекты деятельности: с финансовой точки зрения- скорость оборота вложенного капитала; с экономической- активность денежных средств, которыми рискует собственник (акционер, инвестор); с коммерческой- отражает или излишки продаж или их недостаток. Если показатель слишком высок (что означает превышение уровня реализации над вложенным капиталом), что влечет за собой рост кредитных ресурсов и возможность достижения такого уровня, за которым кредиторы начинают участвовать в деле больше, чем собственники. Низкий показатель означает бездействие части собственных оборотных средств и указывает на необходимость вложения собственных оборотных средств в другие, более подходящие источники доходов. Рассчитывается данный показатель как отношение выручки к средней за период стоимости собственных средств за минусом задолженности учредителей по взносам в установленный капитал и стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров.

· Коэффициент оборачиваемости материальных средств (Кзз) показывает число оборотов запасов и затрат за анализируемый период определяется как отношение выручки от реализации продукции к средней величине запасов и затрат , включая налог на добавленную стоимость. Этот показатель в днях Т33 рассчитывается как частные от деления 365 (кол-во дней в году)на коэффициент оборачиваемости запасов и затрат.

· Коэффициент оборачиваемости (Кд3) расчетах показывает расширение или снижение коммерческого кредита представляемого предприятием. По его значению можно определить сколько раз в среднем дебиторская превращается в денежные средства в течение периода (года, полугодия, квартала) Имеет смысл сравнивать этот показатель с коэффициентом оборачиваемости кредиторской задолженности. Такой подход позволяет сопоставить условия коммерческого кредитования, которыми предприятие пользуется у других предприятий (партнеров по бизнесу) с теми условиями кредитования, которые предприятие представляет другим. Срок погашения дебиторской задолженности (Тд3) выпускается как частное от деления 365 на коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности. Если учесть, что одно из «золотых правил» бизнеса гласит: кредитуй своего покупателя на срок меньший, чем сам кредитуешься у поставщика , можно сделать выводы об оптимальном соотношении между оборачиваемостью дебиторской и кредиторской задолженностей.

· Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности (Ккз) отражает расширение или снижение коммерческого кредита , предоставляемого предприятию, и определяется отношением выручки к средней за период кредиторской задолженности. Период кредиторской задолженности (Ткз) соответственно равен отношению 365 к коэффициенту оборачиваемости кредиторской задолженности.

Показатель продолжительности операционного(производственного) цикла (Тпр)определяет, сколько дней в среднем потребуется для производства , продажи и оплаты продукции предприятия . т.е. в течение какого периода денежные средства связаны в материально – производственных запасах, незавершенном производстве, готовой продукции и дебиторской задолженности , определяется этот показатель по формуле:                                     

Тпр=Т33 +Т д3
· Продолжительность финансового цикла (Тфин) – это период времени, на который предприятие должно найти источники финансирование производственно- хозяйственной деятельности (как внутренние, так и внешние, заемные). Необходимая сумма средств для финансирования определяется путем умножения однодневной выручки на производительность финансового цикла. 

Тфин=Тпр-Ткз

В таблице 1.8. представлены показатели оборачиваемости, которые используются при оценке деловой активности. Средняя величина показателей рассчитывается как полу сумма на начало и конец отчетного периода 

Таблица 1.8.

Показатели деловой активности (оборачиваемости)
	Показатели
	Характеристика
	Прошлый год
	Отчетный год

	1. Общие показатели оборачиваемости

	1.Коэффициент общей оборачиваемости активов 


	Показывает сколько раз за период оборачивается капитал, вложенный в совокупные активы предприятия
	
	

	2.Коэффициент оборачиваемости оборотных (мобильных) активов


	Скорость оборота материальных и денежных ресурсов предприятия за период 
	
	

	3.Коэффициент отдачи нематериальных активов
	Показывает эффективность использования нематериальных активов
	
	

	4.Фондоотдача основных средств и внеоборотных активов 
	Показывает эффективность использования основных средств
	
	

	5.Коэффициент отдачи собственного капитала


	Скорость оборота ( в количестве оборотов за период) вложенного в собственного капитала 
	
	

	2. Показатели управления активами

	6.Коэффициент оборачиваемости запасов и затрат
	Отражает скорость оборота ( в количестве оборотов за период) запасов и затрат 
	
	

	7.Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности 
	Показывает сколько раз за период, оборачивается дебиторская задолженность         

 
	
	

	8.Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности 
	Отражает скорость оборота(в количестве оборотов за период) кредиторской задолженности   
	
	

	9.Средний срок оборота запасов и затрат 
	Отражает период времени в котором оборотные средства находятся в стадии запасов   
	
	

	10.Продолжительность оборота дебиторской задолженности 
	Показывает срок погашения счетов дебиторами 
	
	

	11.Продолжительность производственного цикла 
	Отражает время пребывания средств в стадии производства 
	
	

	12.Средний срок оборота кредиторской задолженности
	Отражает период погашения счетов кредиторов 
	
	

	Производственно коммерческий( финансовый цикл или цикл денежного потока)  
	Показывает время одного кругооборота средств 
	
	


Значение каждого коэффициента сравнить с базисным и нормативным значением и сделать выводы.

Выводы по Iглаве
2.АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЙ         

2.1. Анализ уровня и динамики финансовых результатов

Анализ финансовых результатов как важнейших показателей эффективности работы предприятия, включает в себя исследование изменения их за текущий (анализируемый) период (горизонтальный анализ), изучение структуры данных показателей (вертикальный анализ), а также исследование динамики изменения показателей финансовых результатов за ряд отчетных периодов (трендовый анализ).

   При проведении анализа подробно изучаются разные виды прибыли: валовая прибыль(убыток); прибыль (убыток) от продаж; прибыль (убыток) до налогообложения; чистая прибыль (убыток) отчетного года.

Таблица 2.1.
Анализ уровня и динамики показателей финансовых результатов деятельности предприятия
	Наименование показателя
	За прошлый год
	За отчетный год
	Изменение
	Темп роста

%

	
	Тыс. руб.
	% к балансовой прибыли
	Тыс. руб.
	% к балансовой прибыли
	Абсолютное, т.р.
	

	Выручка от реализации товаров, продукции, работ, услуг(за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательных платежей)
	
	
	
	
	
	

	Себестоимость реализации товаров
	
	
	
	
	
	

	Валовая прибыль
	
	
	
	
	
	

	Коммерческие расходы 
	
	
	
	
	
	

	Управленческие расходы
	
	
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж
	
	
	
	
	
	

	Проценты к получению
	
	
	
	
	
	

	Проценты к уплате
	
	
	
	
	
	

	Доходы от участия в других организациях
	
	
	
	
	
	

	Прочие операционные расходы
	
	
	
	
	
	

	Прочие операционные доходы
	
	
	
	
	
	

	Прибыль(убыток) от инвестиционной деятельности
	
	
	
	
	
	

	Прочие внереализационные доходы 
	
	
	
	
	
	

	Прочие внереализационные расходы
	
	
	
	
	
	

	Прибыль (убыток ) от внереализационных операций 
	
	
	
	
	
	

	Прибыль(убыток) отчетного периода 
	
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль
	
	
	
	
	
	

	Чистая прибыль
	
	
	
	
	
	


Необходимо выполнить сравнительные расчеты экономической эффективности использования имущества в отчетном периоде по формулам
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Кб и КV  - соответственно коэффициент роста валюты баланса и выручки;

Б1 и Б0  - валюта баланса в отчетном году и предыдущем (или на коней и начало анализируемого периода);

V1 и V0  - выручка в отчетном и предыдущем году.

Если КV > Кб , то в отчетном году имущество предприятия использовалось более эффективно чем в предыдущем. Сделать выводы о динамике изменения прибыли. 

Рассмотреть состав внереализационных и прочих операционных доходов и расходов и определить их влияние на прибыль.
2.2.Анализ и оценка эффективности деятельности предприятия

Показатели рентабельности характеризуют эффективность производства и реализации продукции, а также собственного капитала и активов.

Оценка эффективности производственно хозяйственной деятельности предприятия производится с помощью показателей рентабельности, табл. 2.2.

Таблица 2.2.

Показатели, характеризующие  прибыльность (рентабельность)

	Наименование показателя
	Пояснения
	За прошлый год
	За отчетный год

	Показатель
	
	
	

	1.Бухгалтерская рентабельность


	Показывает, сколько прибыли приходится на единицу реализованной продукции
	
	

	2.Экономическая рентабельность

 
	Показывает уровень прибыли после выплаты налога
	
	

	3. Рентабельность текущих активов (рентабельность предприятия) (


	Показывает, сколько чистой прибыли приходится на величину текущих активов
	
	

	4. Рентабельность основных средств (рентабельность по фондам) 


	Показывает эффективность использования всего имущества организации
	
	

	5.Рентабельность внеоборотных активов 
	Показывает эффективность использования внеоборонтых активов
	
	

	6.Рентабельность собственного капитала 
	Показывает, сколько валовой прибыли приходится на единицу вложенного капитала
	
	

	7.Рентабельность основной деятельности


	Показывает, сколько прибыли от продажи приходится на 1 тыс. руб. затрат
	
	

	11.Удельный вес чистой прибыли в балансовой 
	Чистая прибыль/ прибыль до налогообложения * 100%
	
	


Проанализировать все рассчитанные показатели и сделать вывод


В ходе анализа финансового положения организации оценивается и  финансовый рычаг, позволяющий оценить влияние структуры капитала предприятия на прибыль. Расчет данного показателя целесообразен с точки зрения оценки эффективности прошлой и планирования будущей финансовой деятельности предприятия. Преимущество рационального использования финансового рычага заключается в возможности извлечения дохода от использования капитала, взятого в долг под фиксированный процент в инвестиционной деятельности, приносящей более высокий процент, чем уплачиваемый. Слишком высокое значение финансового рычага опасно для акционеров, так как сопряжено со значительной долей риска.

С помощью данной формулы, анализируя различные варианты соотношения собственного и заемного капитала, можно спрогнозировать ставку доходности собственного капитала и определить величину возможного риска.

Расчет финансового рычага (леверидж):
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где
ФР – финансовый рычаг;


ЗК – заемный капитал;


СК – собственный капитал.

Для выявления влияния различных факторов на эффективность деятельности предприятия можно использовать формулу Дюпона, представляющую собой трехфакторную мультипликативную модель зависимости рентабельности собственного капитала от рентабельности продаж, оборачиваемости активов и финансового левериджа, которая имеет следующий вид:  

РСК=РА· ФЛ= РП·ОА·ФЛ    (6)

 где РСК- рентабельность собственного капитала; 

РА-рентабельность активов; 

ФЛ- финансовый леверидж;

РП- рентабельность продаж;

ОА- оборачиваемость активов.

Выводы по IIглаве
Заключение


Курсовая работа заканчивается заключительной частью, которая так и называется «Заключение».


В данном разделе необходимо последовательное, логически стройное изложение полученных итогов  и их соотношение с общей целью и конкретными  задачами, поставленными и сформулированными во введении.


Заключение удобно начинать словами: «На основании вышеизложенного можно сделать следующие выводы…..» результаты проведенного в курсовой работе анализа оформляются в виде некоторого количества абзацев. Их последовательность определяется логикой построения работы.  Здесь же целесообразно указать причины (положительные и (или) отрицательные) состояния предприятия на момент анализа его деятельности.


Закончить заключительную часть рекомендуется предложениями, вытекающими из проведенного анализа, направленные на улучшение деятельности предприятия.


Общий объем заключения не должен превышать 3 страниц. 
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